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 را با استفاده از  كه همراه با پرش مي باشدشولز-بلكديفرانسيل انتگرالي  حاصل از تغيير معاله مدل نمايي  يكدر اين مقاله
 حل و سپس )CFD4( مرتبه چهار تفاضلات متناهي فشردهو )RBF( تركيب توابع پايه  شعاعي مدل جديدي مبتني بر
 در در ضمن آناليز پايداري اين مدل را. مرا با استفاده از آن تقريب مي زني اروپايي و آمريكايي ارزش اختيار معاملات
قرار خواهيم داد و در انتها جواب هاي عددي حاصل از روش را براي ارزش اختيار معاملات   بررسي مختصات قطبي مورد
 . با روش هاي ديگر مقايسه خواهيم نموداروپايي و آمريكايي

.  فشرده تفاضلات متناهي توابع پايه  شعاعي،، اختيار معامله اروپايي و آمريكايي,  نمايي با پرششولز-معادله بلك :واژه هاي كليدي

 

 مقدمه

تجزيه و تحليل مسايل مطرح در امور مالي يكي از زمينه هايي است كه به دليل كاربرد در تجارت جهاني بيشترين رشد و تغيير را 
 تعيين يا تخمين ارزش اختيار معاملات بيشترين توجه را در مباحث مالي به خود اختصاص  در بين اين موضوعاتداشته است و

طي دهه هاي گذشته انواع مدل هاي رياضي براي ارزش گذاري اختيار معاملات ارائه شده  كه مهمترين آن ها معادله با . داده است
]شولز است-مشتقات جزئي بلك , ]1 شولز اين است كه در ساختن آن حركت ارزش - يكي از اشكالات در مدل بلك.2

.   بدون پرش و به صورت حركت براوني فرض مي شود، فرضي كه سازگار با مشاهدات تجربي نمي باشدبنياديندارايي 
براي رفع اين نقص حركت ارزش دارايي به صورت حركت پواسون و يا لوي كه داراي پرش هستند فرض مي شود كه تا 

]حد مطلوبي واقعي و با مشاهدات تجربي سازگار است هر چند كه براي مدلي كه با اين فرض ساخته مي شود  . 3[
جواب تحليلي نيز وجود دارد، اين جواب فقط براي شرايط مرزي مربوط به اختيار معاملات اروپايي است و براي شرايط 
مرزي ساير اختيار معاملات، به ويژه اختيار معاملات آمريكايي، استفاده از روش هاي عددي مي تواند بسيار كارساز باشد

[ , , , , ]4 5 6 7 8. 
،  ، روش تفاضلات متناهي به دليل سادگي در پياده سازي و هچنين مرتبه همگرايي قابل ارتقا در بين روش هاي عددي

]بيشتر از روش هاي ديگر مورد استفاده قرار گرفته است , ]9 اما يكي از نقطه ضعف هاي روش هايي كه تا كنون ارائه . 10
يكي ديگر از ضعف هاي اين روش شبكه بندي نقاط است كه .  يا مرتبه همگرايي پايين آن هاست،ناپايداري ، شده است

براي رفع اين مشكل مي توان از . بايد  ابتدا تمام نقاط در مكان خاصي قرار بگيرند و سپس به حل عددي پرداخته شود
 . )...مانند استفاده از توابع پايه  شعاعي، توابع پايه  طيفي و (روش هاي بدون نياز به شبكه استفاده كرد 
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